“ECONOMIA Y NEGOCIOS”

Economia Mundial: Perspectivas 2010

En el afio 2010 la economia mundial se recuperaria, pero
de manera heterogénea y con algunas incertidumbres.
Los paises desarrollados se enfrentardn a retos
importantes como la reestructuracion de sus sectores
financieros, la reduccion de sus niveles de
endeudamiento y sus procesos de consolidacion fiscal.

Europa se quedaria rezagada frente a EE.UU., pero las
economias emergentes tendrian a un mayor crecimiento
impulsado por la ausencia de fuertes desequilibrios,
menores niveles de endeudamiento, un sistema bancario
mas saneado y un mayor margen de maniobra para
politicas econdmicas.

CRECIMIENTO DEL PTB POTENCIAL 2011-2020
(promedio % var. a/a)

PROYECCION DE CRECIMIENTO MUNDIAL
(variaciones porcentuales anuales)

2010 2011
2007 2008 PRISet0d RiDic0d RSet09 RiDiclé  RLSet08 RDic08
Economias desamolladas 27 05 34 33 17 189 23 24
1. EEUU. 21 04 27 25 22 26 28 29
2. Eurozona 28 07 39 40 09 089 15 15
3. Japén 23 07 55 57 15 15 16 16
4. Reino Unido 26 07 -44 45 12 12 18 19
5. Canada 25 04 23 23 21 21 33 32
6. Otras economias desamolladas 47 16 25 -18 23 29 30 35
Economias en desarmolio 83 60 16 18 47 51 55 56
1. Africa 63 52 16 17 41 40 52 52
2. Europa Central y del Este 55 31 42 45 17 17 38 38
3. Comunidad de Estados Independientes 86 55 54 63 21 24 38 39
Rusia 81 56 72 70 15 18 35 34
4. Asia en desamolio 06 76 59 62 68 73 713 73
China 130 90 80 83 85 90 90 90
India 94 75 58 58 60 60 60 60
5. Medio Este 62 54 22 20 37 42 41 46
6. América Latina y Caribe 57 42 25 22 27 33 35 37
Brasil 57 51 09 00 34 45 30 35
Economia Mundial 52 30 -3 -10 30 33 37 38
Nota:
BRICs 105 77 41 44 62 67 67 68
Socios 47 26 A7 14 27 30 34 35

[Fuente: FMI, Consensus Forecast y bancas de Inversicn.
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Segun las principales proyecciones de los economistas,
diversas economias en diferentes regiones del mundo
mostraran tasas positivas de crecimiento, de manera
moderada en los paises desarrollados y en forma mas
intensa en los paises emergentes. Si bien se mantienen adn
algunos riesgos asociados a la recuperacion del empleo y del
consumo privado en las economias desarrolladas, se
proyecta para los afos 2010 y 2011, tasas de crecimiento
para la economia mundial de 3,3% y 3,8%, respectivamente.
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Servicio de Estudios Econémicos 2007 2008 2009 2010 Perii
ACTIVIDAD 105 -
PIB real (ala %) 8,9 9,8 11 43
Consumo 78 79 28 27 Brasil
Consumo privado 83 8,7 23 25 100 | Tolombia ;
Consumo publico 45 18 85 37 Chile
Formacion Bruta de Capital 226 28,1 91 6,5
Demanda Interna (contribucién al crecimiento) 11,9 13,0 -1,9 45
Exportaciones 6,2 82 29 39 95 o
Importaciones. 213 199 187 52 México
Demanda Extemna (contribucién al crecimiento) -30 =32 30 0,2
90
MERCADO DE TRABAJO
Empleo* ala%
Tasa de paro (% poblacion activa)® 85
1T08 2708 3108 4708 1109 2709 3709
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Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica

Economia Peruana: Perspectivas 2010

Actualmente, se ha revisado la proyeccién de
crecimiento del PBI de la economia peruana para el
2009 de 1,8% a 1,1%. En el afo 2010 la economia
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,7s Mostrard mejores resultados que el 2009, los analistas
285 coinciden que el PBI se incrementard alrededor del

4.5%, con una de las tasas de expansién mas altas de
;o toda Latinoamérica.

Sevicio de Estudios Economicos BBVA



1/ partir del 2009 son proyecciones.
2 No incluye Lima Metropolitana.

En general, las mejores perspectivas se sustentan en un mayor dinamismo del gasto privado, una recuperacion de la
economia mundial, y el mantenimiento del impulso fiscal y monetario. Segun un informe del BBVA Banco Continental,
la recuperaciéon de la inversion en el 2010 se sustenta en varios factores: la recuperacion de la economia global,
menor percepcion de riesgo de las economias emergentes y la mayor la inversion. Asimismo, la politica monetaria del
continuara siendo expansiva y facilitando el gasto en inversion.

Por otro lado, segun las proyecciones de crecimiento por zonas geograficas para el 2010, en la Zona Centro de Peru la
inversién privada crecerd mas que en el resto del pais y se estima que la produccién agroindustrial permanecera
estable. En la Zona Norte la inversidn privada estara “asegurada” por continuidad de los proyectos en marcha vy las
mejores condiciones para la oferta agroindustrial. En el Sur, el principal impulso volvera a ser la inversidn publica, pero
con mayor riesgo de retraso de proyectos mineros. A continuacién detallamos al principal impulsor del crecimiento del
afio 2010, la Zona Centro del pais.

CRECIMIENTO DEL PBI !/ Zona centro: inversion privada “nueva” sera el principal impulso.
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Segun las proyecciones del Banco Central se prevé
que la tasa de inflacibn se incrementaria
gradualmente en los préximos meses para retornar al

Proyeccion de inflacion: 2009-2011
(Variacion porcentual 12 meses)

rango meta hacia el segundo trimestre del 2010 y se 80 -
mantendria alrededor del punto central de la meta 7.0 _
durante el resto del horizonte de proyeccién, como se 60 - /'/ "w,‘
muestra en el grafico adjunto. 5o - A \
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crecimiento. El consenso de opiniones es que el afio
2010 serd mejor en términos de empleo y produccién para el pais.
“Eso esperamos todos los peruanos”, BONNE ANNEE
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